TEB PORTFOY YONETIMI A.§ EUROBOND
(DOVIZ) BORCLANMA ARACLARI FONU

31 ARALIK 2019 TAR{HI ITIBARIYLA
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN
RAPOR



— DRT Bagimsiz Denetim ve
e OI e Serbest Muhasebeci
® Mali Misavirlik AS.

Maslak no1 Plaza

Eski Biiyiikdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sariyer 34485
istanbul, Tirkiye

Tel : +90{212) 366 6000
Fax : +90 (212) 366 6010
www.deloitte.com.tr

Mersis No: 0291001097600016
Ticari Sicil No ;: 304099

TEB PORTFOY YONETIMI A.S. EUROBOND (DOViZ) BORCLANMA ARACLARI FONU

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Eurobond (Déviz) Borglanma Araglan Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2019
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglamin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarizt Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapiimamg ve goriig olugturulmamgtir.

Goriiglimiize gére Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine ait performans sunum raporu TEB Portfdy Yénetimi
A.S. Eurobond (Doviz) Borglanma Araglan Fonu'nun performansini ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolan
iizerindeki bafimsiz denetim ¢aligmalarinuz heniiz tamamlanmamis olup; sz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY EUROBOND (DUVIZ) BORGLANMA ARAGLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICE aiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarhi : 19.08.2016 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Deje 10435866 2rmus ve tizel sektir cis borglanma araclanna (Eurobond} yabm yaparak istikrari | Gan OZEL
Birim Pay Dedjeri (TRL) 2,118291  bir getirl ekle etmekdir, A

Yatinmo Saysi 223 En Az Alinabilir Pay Aded! ; 1 Adet

Tedavil Oram (%) 0,99%

Yatinm Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %801 devamb olarak Amerlkan Dolan (USD) cinsinden kamu ve dzel sektte dis

borglanma araglannda (Eurobond) defjerlendirilir. Fon portftyiine fon toplam deflerinin en faxta %20's! oraninda

'yabanci para ve sermaye plyasasi araglan dahil edilebilir.

Barglanma Araclan 91,72% Yatirim Riskleri
Fon yinetiminde temel ofarak asafjidaki riskler taginmaktadir. Dijer risklere lliskin detayl bilgilere ise izahnameden
Ters Repo 4,79%  ulagdabllir, Piyasa Riskl: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran deisimlerin, pozisyonlan
- olumsuz etkileme potansiyelidir.Kargi Taraf Riski: Finansal Iglemierde karg tarafin yiikimididerinl yerine
Takasbank Para Piyasas: glemleri '349% getirememes! durumudur.LUikidite Riski: Finansal variklann istenildigi anda plyasa fiyatindan nakde

déndstiniiememes) halinde ortaya gkan zarar olasikicr.Operasyonel Risk: Operasyonel sirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiliint fade ederYoduniasma Riskl: Belli bir varija ve/veya vadeye yoijun yatinm
yapimas: sonucu fonun bu variiin ve vadenin igerdifl risklere manuz kalmasidr.Korelasyon Riski: Farkh finansal
varhkiann piyasa kogullan attinda belirli bir 2aman diimi igerisinde aymi anda defjer kazanmas: ya da kaybetmesine
paralel olarak, birbirleri lle olan pozitif veya negatif yinl( lliskileri nedeniyle dofabilecek zarar ibtimalini ifade
ederiredi Riski: Fon portfdyiinde yer alan bir borglanma araanin ihregpssun temerriide dismes! ya da kredi
notunun disirlimesi nedeniyle maruz kaknabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici ctoritelerin
“dilzeniemelerinde meydana gelebilecek defjisiklerden clumsuz etkilenme riskicir. Kaldirag Yaratan 1siem Riski:
Kaldirag yaratan iglemierde bulunuimass halinde, baglangi; yabnm lle baglangic yabineminin (izerinde pozisyon
alinmass sebebi lte baslangi; yatinrmndan daha ylksek zarar edebilme olasibjin fade edler,Yapilancknbmis Yatinm
Araglan Riskleri: S8z konusu aragiann dayanak varkkian (zerinde olugtunian stratetilerinin getirisinin iigill dnemde
negatif olmas: halinde, vade sonunda hichir gelir elde edllememesi veya baglangic dederinin atina dis(imesi riskini
ifade eder, Bu araglarda aynca kary taraf riskl de meveuttur,



8. PERFORMANS BiLGist

PERFORMANS BILGISI

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Donem Sonu
Partfayun Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

ol Kargilastirma Enflasyon |Portfoyin Zaman Iginde Karsitastirma
Get'p' o Olgitindn Getirisi| Oram {%) | Standart Sapmasi (%) | Ofgutanun Standart
(o) (%) (TUFE) (*) (*") Sapmasi (%) (=7)
2016 D o12222% 0 9E0e%  3,700% 0,514% 0,5570%
2017 13,758% 18,399% 11,920% 0,546% 0,4848%
2018 31,639% 31,172% 20,302% 1,287% 1,1893%
2019 26,030% 27,941% 11,836% 0,688% 0,6627%

{*) Enflasyon orar TUIK tarafindan agklsnan 12 sylik TUFE'nin ddnemsel orarchr.
{**) PortfbyUn ve kargilaghrma SigUtdnln standart sapmas: dinemindekl gOnlik getiriler Uzerinden hesaplanmistir,

PERFORMANS GRAFIGT
%30,0
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2016 2017 2016

0,0672
-0,0770
0,0073
-0,0266

4.943.008,32
15.065.435,15
9.829.444,59
10,435.865,56

2019
[E Toplam Getirl Karsdastwma OlgOtinin Getirisi
GECMLS GETIRILER GELECEK DUNEM PERFORMANSIT $CIN BIR GUSTERGE SAYILMAZ.



C. biPNOTLAR

1)1999mmmwvwmxa,miwumas.mmmmmwmwp,v-unWVmww
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risk profiline uygun fnansal dain belirh portidylerinin yonetimesini ve bu permeved “alla vt 3

2) Fon Portfiylinbn yabnm amaa, yanma riskleri ve siratejisl "Tantic Bligier” bilimiinde belitimistir,

3) Fon 1.01.2019 - 31.12.201% dineminde net %26,03 orsrunda petiri safilarken, karsiashema OicOtOndn getirsl ayni dinemde %27,94 oimustur. Sonug olarak Fon'un nispl
getidisi %-1,91 olsrak gerpekiesmigtis,

Toplam Getir : Fonun gl dinerndeki birim iy defjerindeld ylizdesel getiyl fade

Kargiagbrma OlgitdnOn Getiris! : Fonun kargdagbrma dicit0n0n gl danem icerisinde belirtilen varbk dadwbmisn e adwbidandwarak hesaplanmiy olan yizdesel getirisinl Kade
etmektadi.

Nispl Getinl : Performans sanu ddnemi iibaryle hesaplanan portfly getirl orans e kargdastrma SicGtindn getid oram daki farki ifade idclir,

#) Ytinetim Ucretiert, vergl, sskdsma Gcretier ve dier faaliyet giderterinin ganik brikt portfiy daferine orsnen afhrid: oriatamas azafiiald gibid.

Partioy Degerine |

1.01,2019 - 31,12.2019 goneminde : Oran (%) TL Tutar

Fon Yonetin Ocreti 0,003703% 117.443,34
Denetim lreti Giderlert 0,000385% 9.083,78
Saitama (icretl Gideres 0,000602% 19.083,56
Aracitk Komisyonu Giderkeri 0,000056% 1.779,03
Kurul Kaytt Ocreti 0,000059% 1.865,14
Didver Faaliyet Giderleri 0,000781% 24.769,51
Toplam Fasliyet Giderler! 174.029,36

‘Ortalama Fon Portfdy Deperi 8.689.026,18

Toplsm Fastyet Giderlerl / Ortalama Fon Portfoy Dederl 2,002679%

5) Performans sunum ddneminde Fon's Bgidn yatim stratagisi deliskai yapimanmes

Kistas Dopemi [K!stas Bilgisi

19.00.2016-... %10 BIST-KYOD Repo (Br0t) + %90 BIST-KYD Evrobond USD {TL)
6) Yatnum fontanmn portfy isletmesinden dojan fazanciar kurumiar vergisl ve stopajden muafir,



